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                                          Abstract 
Tujuannya dilakukan penelitian ialah buat membuktikan dampak 
inflasi, suku bunga serta kurs terhadap harga saham perusahaan 
pertambangan Batubara yang terdaftar di BEI tahun 2020-2021. 
Jenis penelitiannya Explanatory Research dengan pendekatan 
deskriptif kuantitatif. Populasi terdiri dari data bulanan Inflasi, 
Suku Bunga, Kurs, serta Harga saham entitas tambangan 
batubara. Sampel yang dipakai ialah perusahaan pertambangan 
Batubara, dengan 72 sampel. Berdasarkan uji t inflasi dan suku 
bunga memberikan dampak signifikan bagi harga saham. 
sementara Kurs tidak memiliki dampak signifikan bagi harga 
saham. Berdadasarkan efek gabungan dari inflasi, suku bunga 
dan kurs terhadap harga saham mencapai 22,8%, sementara 
77,2% sisanya diterangkan aspek lain yang tidak 
dipertimbangkan oleh penulis penelitian ini.  Untuk tahun 2020–
2021, harga saham entitas  pertambangan batubara yang tercatat 
di BEI sangat dipengaruhi oleh inflasi. Thitung nilainya 3,997 > 
ttabel nilainya 1,668 adalah contohnya. Ambang batas signifikansi 
0,000 < 0,05. Dikemukakan bila harga saham agak dipengaruhi 
oleh inflasi. Jadi, menurut hipotesis pertama, "inflasi parsial 
berdampak signifikan terhadap harga saham." H1 Diterima.  
Untuk tahun 2020–2021, suku bunga akan berdampak besar bagi 
harga saham entitas pertambangan yang tercatat di BEI. Thitung 
penampakan -4,561 > ttabel 1,668 menunjukkan hal ini. 
Ambang batas signifikansi 0,000 < 0,05. Dikemukan bila suku 
bunga secara langsung dipengaruhi harga saham. Dengan 
demikian, hipotesis kedua bila “suku bunga persial berdampak 
signifikan terhadap harga saham” didukung. (H2) Diterima.  
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PENDAHULUAN 
Tujuan kegiatan investasi dan promosi adalah memajukan ketentraman 

ekonomi suatu negara. Investasi dan pembiayaan mempermudah entitas untuk 
memperoleh tambahan pendanaan bagi usahanya. Dengan meningkatkan pendanaan 
yang didapat oleh perusahaan, maka terbentuklah siklus bisnis yang stabil yang ingin 
dicapai perusahaan (Rezeki Harson, 2018). R. Agus Sartono mengemukakan di buku 
“Manajemen investasi” bahwa  stock price ialah present value atau nilai saat ini dari 
arus kas yang diinginkan. 
(Waluyo & Yulianti, 2019) Inflasi merupakan penyakit ekonomi yang umum terjadi 
mendekati seluruh negara. Tidak bisa disanggah, pengendalian inflasi ialah bentuk 
kebijakan ekonomi yang sering disebut sebagai stabilisasi harga. 
Suku bunga ialah nilai yang mesti dibayar untuk perubahan nilai Rupiah sekarang dan 
nilai rupiah di masa depan. Peningkatan suku bunga dapat mempersulit dunia kerja 
melunasi biaya bunga serta hutang, sebab tingginya suku bunga berakibat 
meningkatkan beban entitas, akibatnya dapat menurunkan keuntungan perusahaan 
(Nurasila et al., 2019). 

Pada 2020, penjualan batu bara turun 54,14 juta ton, turun 9% . Beberapa 
perusahaan lain juga jatuh, seperti INDY, yang turun 575%, BUMI turun 258%, 
mencatatkan kerugian terbesar di $136,98 juta yang disebabkan efek pandemi di 
tahun 2020 yang mengakibatkan turunnya pendapatan dan volume bisnis batu bara 
www.cnbcindonesia.com. 
Sama seperti hasil penelitian sebelumnya yang menguji  perihal dampak Inflasi, Suku 
bunga dan Kurs terhadap harga saham. Penelitian (Maronrong & Nugrhoho, 2017) 
menyatakan bila inflasi dan suku bunga tidak memengaruhi harga saham, tapi kurs 
mempengaruhi harga saham. (Munajat, 2017) mengungkapkan bila harga saham 
dipengaruhi inflasi, suku bunga serta kurs. (Alang Sanggapaneredya & Tieka 
Trikartika, 2019) juga mengungkapkan bila harga saham terpengaruh oleh inflasi, 
suku bunga dan kurs. Penelitian (Fatimah situmorang, 2020) mengungkapkan bahwa 
harga saham tidak terpengaruh oleh inflasi dan suku bunga. Dan (Fatchurrochim, 
2021) mengungkapkan inflasi, suku bunga serta kurs tidak berdampak pada harga 
saham. Teori Keynes menggabungkan dua faktor berharga, diantaranya permintaan 
agregat dan penawaran agregat. Teori Keynesian menegaskan bila bayaran ( upah) 
serta harga tidak fleksibel, sebagai akibatnya tidak terdapat prosedur ekonomi yang 
bisa secara akurat memulihkan kesempatan kerja penuh dan memastikan bahwa 
ekonomi berproduksi dengan kapasitas penuh. Keynes berpendapat bahwa ada 
peran/intervensi pemerintah dalam perekonomian (terutama investasi yang lebih 
besar). Keynes berpendapat, harga uang ialah harga yang mesti bayar buat 
penggunaan uang, tidak lebih dari bunga. Pasar modal Keynesian sangat berbeda 
dengan pasar modal klasik. Menurut Keynes, pasar modal sangat dibedakan, baik dari 
para pelakunya maupun dari motif mereka untuk menabung dan berinvestasi. Karena 
tabungan adalah fungsi dari penghasilan dan investasi adalah fungsi dari tingkat 
bunga, hubungan antara tabungan dan investasi tidak akan menentukan jumlah 
tingkat bunga atau outputnya. 
Keynes berpendapat bahwa investasi kurang sensitif terhadap suku bunga serta 
perubahan beberapa variabel contohnya jumlah uang tersebar serta taraf tabungan. 
Kenaikan pasokan uang sekuritas menyebabkan kelebihan permintaan sekuritas, yang 
meningkatkan harga saham dan mengurangi suku bunga. Besarnya kesadaran untuk 
menabung akan merendahakan suku bunga serta meningkatkan konsumsi 
masyarakat. Tetapi,  hal ini tetap tidak menaikan permintaan agregat, akibatnya 
membentuk kelebihan permintaan. Harga saham yakni tarif yang diputuskan 
perusahaan kepada entitas lain yang hendak mempunyai kekuasaan di perusahaan 
tersebut(Wardhani Susi et al., 2022:39) 
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Di capital market, saham yang umum dijumpai yaitu: Fahmi berpendapat “saham 
preferen ialah  surat berharga yang dijual suatu entitas dengan menggunakan nilai 
nominal (Rp, USD, yen, dll.) yang diterima setiap triwulan (tiga bulan)”. Fahmi 
berpendapat “Saham biasa ialah surat berharga yang dijual suatu entitas yang 
menggunakan nilai nominal (Rp, USD, yen, dll)”. 
 
METODE 

Cara yang diterapkan yakni studi dokumen sekunder dengan melihat berbagai 

dokumen berguna buat bahan analisis dan studi pustakaan dengan membaca dan 

mengamati berbagai buku dan sumber bacaan lain yang mencakup berbagai teori 

yang relevan menjadi sumber petunjuk bagi penelitian. sistem yang diterapkan ialah 

sistem dokumentasi dengan sistem kepustakaan. Data yang diterapkan yakni data 

sekunder yang menggambarkan kondisi atau kegiatan dalam bisnis dan menggunakan 

data kuantitatif. Data dikumpulkan dan didapat dari annual report entitas 

pertambangan batubara periode 2020-2021 yang diumumkan oleh BEI serta 

investing 

 
HASIL DAN PEMBAHASAN 
Analisis Statistik Deskriptif” 
“Tabel 1. Hasil Uji Statistik Deskriptif” 

 
Sumber : SPSS 22  
Harga saham menggambarkan nilai minimum 8,87 serta nilai maksimum 10,81, 
sedangkan standar devisi  0,385 serta mean 9,607. Variabel bebas inflasi 
menunjukan nilai terendah 1,32 serta nilai tertinggi 2,98, sedangkan nilai standar 
deviasi 0,507 serta mean 1,7979. Suku bunga menunjukan nilai terendah 3,50 serta 
nilai tertinggi 5,00, dan standar deviasi 0,45952 serta rata-rata 3,885. Nilai tukar 
menunjukan nilai minimum 9,52 serta nilai maksimum 9,70, sementara standar 
deviasi 0,033 serta rata-rata 9,58. 
 

4.1 “UJI ASUMSI KLASIK” 
a. “Uji Normalitas” 

“Tabel 2”  
“Hasil Uji Normalitas” 
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Sumber : SPSS 22  
Dengan Kolmogrov-Smirov diketahui Asymp.Sig. (bilateral) nilai residual 0,200 < 
0,05. Ditarik kesimpulan bila data penelitian menunjukan residual yang normal, jadi 
model regresi layak atau dapat diterapkan di penelitian. 

 
b. “Uji Multikolinearitas” 

“Tabel 3”  
“Hasil Uji Multikolinearitas” 

Sumber : SPSS 22 
Pengujian VIF membuktikan bila nilai tolerance untuk inflasi (X1) 0,326 serta VIF 
3,068. Nilai toleransi untuk suku bunga (X2) 0,341 serta VIF sebesar 2,932. Nilai 
toleransi untuk kurs (X3) 0,907 serta VIF 1,103. Sesuai data tersebut dapat 
dinyatakan bila tidak terdapat multikolinearitas anatara variabel dependen dengan 
mdel regredi yang diterapkan di penelitian ini.                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                

c. “Uji heterokedastisitas” 
“Tabel 4” 
“Hasil Uji Heteroskedastisitas” 

Sumber : SPSS 22 
Diketahui bila variabel inflasi bertaraf signifikan 0,960 > 0,05, variabel suku bunga 
bertaraf signifikan 0,919 > 0,05 dan kurs mmemperoleh taraf signifikan 0,194 > 0,05, 
hingga bisa disimpulkan bila tidak   heteroskedastisitas.  

d. “Uji Autokorelasi” 
“Tabel 5” 
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“Hasil Uji Autokolerasi” 

 
Sumber : SPSS 22 

Nilai Durbin-Watson ialah 0,468, artinya tidak ada Autokorelasi. Karena hasil DW 
berkisar antara -2 hingga +2 dan bisa dibilang bila penelitian tidak kedapatan 
autokorelasi. 

4.2 “Analisis Regresi Linear Berganda”  
“Tabel 6” 
“Hasil Uji Analisis Regresi Berganda” 

 
Sumber : SPSS 22 

Temuan percobaan Analisis Linier Berganda, didapat persamaan regresi seperti 
berikut:  
HS = 35.062 + 0.555IN - 0.683SB - 2.484KU + e 
Penjelasan dari model di atas adalah: 

1. Nilai konstantanya adalah 35.062. Jika jumlah nilai variabel independen adalah 
0 satuan, maka variabel harga saham konstan adalah 35.062 satuan. 

2. Koefisien regresi inflasi  0,555 jika saat ada penambahan satuan inflasi 
meningkatkan perubahan harga saham yang terjadi sebesar 0,555 satuan. 

3. Koefisien regresi suku bunga -0,683 menunjukkan jika setiap penambahan suku 
bunga sebesar satu satuan bisa menurunkan perubahan harga saham yang 
terjadi ssenilai 0,683 satuan. 

4. Koefisien regresi kurs  -2,484 menunjukkan jika setiap penambahan kurs 
sebesar satu satuan bisa menurunkan perubahan harga saham yang terjadi 
senilai 2,484 satuan. 

 
4.3 “Uji Koefisien Determinasi” 

“Tabel 7”  
“Hasil Uji Koefisien Determinasi” 
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Sumber : SPSS 22 

Diketahui koefisien determinasi (Adjusted R Square) disesuaikan 0,228 atau 22,8%.  
Hal tersebut mengatakan bila inflasi, suku bunga dan kurs untuk menerangkan harga 
saham  mencapai 22,8%. Sedangkan 100% - 22,8% = 77,2%, sisanya diterangkan 
aspek lain yang tidak dipertimbangkan oleh penulis penelitian ini. 

 
4.4 “Metode Pengujian Hipotesis” 
a. “Uji-t” 

Dengan n=72; k=3; df = 68(72-3-1). Sedangkan nilai ttabel adalah 1,668. Berikut 
temuan dari uji-t. 
“Tabel 8”  
“Hasil Uji-t”  

 
Sumber  : SPSS 22 

Temuan Uji-t, pengaruh parsial terhadap masing-masing variabel dijelaskan seperti 
berikut: 

1. Bagaimana inflasi mempengaruhi harga saham 
Ketika thitung nilainya 3,997 > ttabel nilainya 1,688. Ambang batas signifikan 0,000<0,05. 
Ini membuktikan harga saham terpengaruh  signifikan oleh inflasi. Menurut teori 
pertama, harga saham secara signifikan dipengaruhi oleh inflasi parsial. menerima H1 

2. Bagaimana suku bunga mempengaruhi harga saham 
Thitung sebesar -4,561 lebih besar dari ttabel sebesar 1,668, menurut temuan 
penilaian dampak suku bunga terhadap harga saham. Ambang batas signifikansi 
adalah 0,000 < 0,05. Temuan ini menyebutkan bagaimana suku bunga selaku 
signifikan dapat mempengaruhi nilai saham. Klaim kedua adalah bahwa "suku bunga 
berdampak besar pada harga saham." H2: Setuju. 

1. Bagaimana kurs mempengaruhi harga saham 
Ketika kurs dibandingkan dengan harga saham, diperoleh hasil -1,949, lebih besar dari 
hasil 1,668. Tingkat signifikansi adalah 0,055 > 0,05. Temuan ini mengatakan kurs 
tidak berpengaruh signifikan bagi harga saham secara individual. Akibatnya , “kurs 
berpengaruh signifikan terhadap harga saham” adalah anggapan ketiga. H3: Tolak. 

b. “Uji-F” 
Dengan n = 72; k=3; df = n-k-1 = 68. Jadi, nilai F tabel adalah 2,74. Berikut temuan 
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uji-F: 
“Tabel 9”  
“Hasil pengujian Uji -F” 

 
Sumber : SPSS 22 

Batas signifikansi untuk fhitung adalah 0,000 0,05, dan nilainya 7,974 > 2,74 ftabel. 
Jelas bahwa harga saham terpengaruh secara bersamaan oleh inflasi, suku bunga serta 
kurs. Hipotesis keempat, "Inflasi, Suku Bunga, dan Nilai Tukar Mempengaruhi Harga 
Saham secara Bersamaan," atau H4, dengan demikian diterima. 

 
“Pembahasan” 

1. “Prngaruh inflasi terhadap harga saham perusahaan pertambangan batubara 
yang tercatat di BEI tahun 2020–2021.” 

Nilai signifikan inflasi ialah 0,000 < 0,05, jadi H1: Terima.  Akibatnya, harga saham 
sangat dipengaruhi oleh inflasi. Temuan analisis ini menunjukkan bahwa untuk 
rentang waktu 2020–2021, inflasi berpengaruh bagi harga saham perusahaan 
pertambangan batubara yang tercatat di BEI. 

2. “Pengaruh suku bunga terhadap harga saham perusahaan pertambangan 
batubara yang terdaftar di BEI tahun 2020 dan 2021.” 

Nilai signifikan suku bunga adalah 0,000 > 0,05, jadi H2: Terima. Akibatnya, suku 
bunga berdampak besar pada nilai saham. Temuan analisis ini menunjukkan bahwa, 
pada tahun 2020–2021, suku bunga berpengaruh kecil bagi harga saham perusahaan 
pertambangan batubara yang tercatat di BEI. 

3. “Pengaruh kurs valuta asing terhadap harga saham perusahaan batubara yang 
terdaftar di BEI selama tahun 2020-2021.” 

Nilai signifikan kurs ialah 0,055 > 0,05, jadi H3 : Ditolak. Akibatnya, kurs tidak 
berdampak bagi  harga saham. Temuan ini membuktikan bila semasa tahun 2020-
2021 nilai tukar tidak berpengaruh secara parsial terhadap harga saham perusahaan 
batubara yang tercatat di BEI. 

4. “Pengaruh inflasi, suku bunga dan kurs terhadap harga saham perusahaan 
batubara yang terdaftar di BEI tahun 2020-2021.” 

Fhitung nilainya 7,974 > ftabel 2,74, taraf signifikan 0,000 < 0,05. Dan H4: Terima. Bisa 
dilihat bila harga saham terpengaruh atas inflasi, suku bunga dan kurs  sekaligus. 

Koefisien determinasi R kuadrat  yang disesuaikan 0,228, atau 22,8%. Ia mengklaim 
bahwa faktor yang bertanggung jawab atas harga saham perusahaan sebesar 22,8% 
termasuk inflasi, suku bunga, dan kurs. Dan 100% - 22,8% = 77,2%, sisanya dijabarkan 
aspek lain yang tidak dibahas penulis penelitian 
 
KESIMPULAN 

1. Untuk tahun 2020–2021, harga saham entitas  pertambangan batubara yang 

tercatat di BEI sangat dipengaruhi oleh inflasi. Thitung nilainya 3,997 > ttabel nilainya 

1,668 adalah contohnya. Ambang batas signifikansi 0,000 < 0,05. Dikemukakan bila 
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harga saham agak dipengaruhi oleh inflasi. Jadi, menurut hipotesis pertama, "inflasi 

parsial berdampak signifikan terhadap harga saham." H1 Diterima.  

2. Untuk tahun 2020–2021, suku bunga akan berdampak besar bagi harga saham 

entitas pertambangan yang tercatat di BEI. Thitung penampakan -4,561 > ttabel 

1,668 menunjukkan hal ini. Ambang batas signifikansi 0,000 < 0,05. Dikemukan bila 

suku bunga secara langsung dipengaruhi harga saham. Dengan demikian, hipotesis 

kedua bila “suku bunga persial berdampak signifikan terhadap harga saham” 

didukung. (H2) Diterima.  

3. Untuk tahun 2020–2021, kurs tidak berdampak bagi harga saham bisnis 

pertambangan batubara yang tercatat di BEI. Thitung nilainya-1,949 > ttabel nilainya 

1,668. Ambang batas signifikan adalah 0,055 > 0,05. Dikemukan bila harga saham 

tidak dipengaruhi oleh kurs. Konsekuensinya, teori ketiga yang mengatakan bila “kurs 

berpengaruh signifikan terhadap harga saham”. Hipotesis (H3) ditolak.  

4. Untuk tahun 2020–2021, harga saham bisnis pertambangan batubara yang 

tercatat di BEI dipengaruhi secara bersamaan inflasi, suku bunga, dan kurs. Nilai 

Fhitung 7,974 > Ftabel nilainya  2,74. Ambang batas signifikannya 0,000 < 0,05 dapat 

dijadikan sebagai contoh. Dengan demikian, dapat disimpulkan bahwa harga saham 

terpengaruh inflasi, suku bunga, dan kurs sekaligus. Menurut hipotesis keempat, 

“harga saham secara signifikan dipengaruhi secara simultan oleh inflasi, suku bunga, 

dan nilai tukar”. Hipotesis (H4) diterima. 

Koefisien determinasi R kuadrat yang disesuaikan 0,228, atau 22,8%. Inflasi, suku 

bunga, dan kurs dapat mencapai 22,8% dari harga saham. Sedangkan 100% - 22,8% = 

77,2%, sisanya dijabarkan aspek lain yang tidak dibahas penulis penelitian. 
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